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Disclaimer (Haftungsausschluss)

In diesem Vortrag werden Handelsstrategien auf historischen Daten
untersucht. Diese Analyse wurde nur zu Informationszwecken erstellt und
ist weder Angebot noch Aufforderung zum Kauf/Verkauf von
Wertpapieren jeglicher Art.

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein Indikator fur
zukunftige Ergebnisse.

Obwohl| die Daten mit groBer Sorgfalt zusammengestellt wurden, kann
fur die Richtigkeit dieser keine Gewahr ubernommen werden. Auch
ubernimmt der Autor keine Haftung fiir Schaden, die im Zusammenhang
mit der Verarbeitung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Bei Interesse an diesen Produkten kontaktieren sie den Anlageberater lhrer
Bank.
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VTAD Vortrag Hannover 9.09.19, Hamburg 10.09.19 I. Trendhandel funktioniert nur Long-Only

|. Trendhandel funktioniert nur Long-Only

Bei meinem Vortrag vor 3 Jahren an gleicher Stelle “Regelbasierter
langfristiger Trendhandel; eine statistische Analyse”

(vgl. www.instmath.rwth-aachen.de/~maier/publications-finance)
konnte man sehen, dass mehrere verschiedene Trendfolgemethoden
(insgesamt wurden 55 Strategien untersucht), wie z.B.

> Bollingerband—Handelansatz

> Moving Average mit Envelope

> MACD mit Envelope um Signalline
> Donchian Channel

als Long—Only Handelssystem auf mehreren groBen nationalen und
internationalen Indizes vorzuglich funktionieren (deutliche Mehrrendite
zum Index bei gleichzeitiger deutlicher Verringerung des Risikos

(Drawdown)).
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I. Trendhandel funktioniert nur Long-Only Bollingerband—Handelsansatz

Beispiel Bollingerband—Handelsansatz (Long—Only):

Entry Long: Close liegt uber dem oberen Rand des

BollingerBands (150 Perioden daily, 2 Standardabweichungen)
Exit Long: Close liegt unter dem unteren Rand des

BollingerBands (150 Perioden daily, 2 Standardabweichungen)

[

Figure: Bollinger-
bandhandel

auf dem
Chemical STOXX |
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Chart (2009-2015)
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Bollingerband—Handelsansatz (200,0.8) (Long-Only)
Bollingerbandhandel(200,0.8) (Long-Only)

Statt nochmal viele Trendfolger zu betrachten, beschranken wir uns heute
auf Bollingerbander mit 200 Perioden (sehr langfristig), Breite 0.8 SD.
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Figure: HS Bolli Long; S&P500 TR, 3 Trads, 1. Jan 2015 bis 8. August 2019,
unten Performance-Chart (blaue Linie); ca 34% Gewinn
IMARWTHAACHEN
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Bollingerband—Handelsansatz (200,0.8) (Long-Only)
Bollingerbandhandel(200,0.8) (Long-Only)

Und nochmal fur eine langere Periode

UUUUUUU

—BollingerBand - Express (200, 8) TR
HandelssystemBollinger - Express (0, 1,0, 1) i 5835.43|
A A

GGGGGG
UUUUUUU

OOOOOO

0000000

07/91 04/93 01/95 10/96 07/98 04/00 01/02 10/03 08/05 05/07 02/09 11/10 08/12 05/14 02/16 1117 08/19

Figure: HS Bolli Long; S&P500 TR, 1. Jan 1988 bis 8. August 2019, unten
Performance-Chart (blaue Linie); 1737% Gewinn (9,8% p.a)
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R NI ENT SR T SER IS RO R OLIWAR  Bollingerband—Handelsansatz(200,0.8) (Short-Only)

Bollingerbandhandel(200,0.8) (Short-Only)
Derselbe Ansatz auf der Short-Seite liberzeugt im Crash 2007 /2008 ...
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Figure: HS Bolli Short; S&P500 TR, 2 Trads, 1. Jan 2007 bis 12. November
2009, unten Performance-Chart (blaue Linie); ca 28% Gewinn
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Bollingerband—Handelsansatz(200,0.8) (Short-Only)
Bollingerbandhandel(200,0.8) (Short-Only)

... versagt aber total im langfristigen Bereich!
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Figure: HS Bolli Short; S&P500 TR, 1. Jan 1988 bis 8. August 2019, unten
Performance-Chart (blaue Linie); ca 33% Verlust
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I. Trendhandel funktioniert nur Long-Only Markte

Markte (Bollinger Long/Short Handelssystem)

Wir wollen das an verschiedenen Markten testen:

Index von bis
S&P 500 TR 01.01.1988 19.08.2019

MSCI Emerging Markets USD  01.01.1988 19.08.2019

MSCI World USD 01.01.1980 19.08.2019
DAX 01.01.1980 19.08.2019
Gold USD Once Fixing 01.01.1973 19.08.2019
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Performance Bollinger HS (200,08) (Long-Only)
Bollingerbandhandel(200,0.8) (Long-Only)

Die Performance Daten des Long Ansatzes uberzeugen alle:

Long Only #win| (win | #loser|(loser perf return| (DD
total p-a.
S&P 500 TR 12 [4+32%| 4 | -4% |+1754%|9.8% | -4.6%

MSCI EM USD 11 [+29%| 11 |-6% | +602% |6.3% |-17.7%

MSCI World USD| 12 [4+33% | 12 | -4% |+1308%|6.7% | -7.4%
DAX 12 |4+40% | 10 |-9% |+2556%|8.8% [-10.6%
Gold USD Once 11 |4+54% | 18 | -5% |+1750%|6.6% | -22%

return p.a.: (geometrisch) gemittelter Return (annualisiert )
@ DD: gemittelter aktueller Drawdown (gemessen taglich von Highest High)

IMARWTHAACHEN
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I. Trendhandel funktioniert nur Long-Only

Bollingerbandhandel(200,0.8) (Short-Only)

wahrend der Short Ansatz niemals uberzeugt:

Performance Bollinger HS (200,08) (Short-Only)

Short Only #win| (Owin | #loser | Qloser | perf | return | (DD
total | p.a.
S&P 500 TR 2 | +32%| 13 7% |-33%1(-1.3% |-23%
MSCI EM USD 8 [+13%| 14 |-10% (-42% |-1.8% |-34%
MSCI World USD| 5 |+18% | 18 -6% [-31% |-0.9% |-28%
DAX 5 |4+19% | 17 | -7% |-37%|-1.2% |-35%
Gold USD Once 8 |+15% | 20 5% | +1% | 0.0% |-24%
Alle Markte (auBer Gold) liefern eine negative Rendite.
INMAR\WNTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders Barenmarkt oder nur Korrektur

Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

Frage: Wie lasst sich eine Korrektur im Bullenmarkt von einem
Barenmarkt unterscheiden?

Meine Meinung: Zunachst erstmal gar nicht! Jeder Barenmarkt fangt
erstmal klein (als Korrektur) im Bullenmarkt an.

Qualitativ (allgemein akzeptiert:):
e (massive) Korrektur im Bullenmarkt: ab -10% (vom letzten Hoch)

e Barenmarkt: ab -20% (vom letzten Hoch)

Achtung: Zahlen gelten fur groBe Aktienmarktindizes.

Bei starker volatilen Markte wie Silber oder Kryptos brauchte man
entsprechend groBere Werte.

IMARWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders Korrekturen und BloodCurve

BloodCurve und -10% bzw. -20% Korrekturen
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Figure: DAX 2013-2019; ab -10% Korrektur gelb, ab -20% rot; darunter

Blood Curve (aktueller Drawdown in Prozent).

Problem: gelbe Korrekturzonen (zwischen -10% und -20%) und
rote Korrekturzonen (-20%) wechseln sich standig ab

IMARWTHAACHEN
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BIoodCurve und 10% bzw. -20% Korrekturen
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Figure: Gold 1976-2019; ab -10% Korrektur gelb, ab -20% rot; Blood Curve.

Problem: Starke Barenmarkte brauchen lange bis wieder ein neues
Highest High erreicht wird.
IMARWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders Marktphasenmodell

Marktphasenmodell (bull-kor @ = —10%, bear 8 = —20%)

Definition Bull - Bear Phasen

. . baer-kor +11,1% vom
Wf'zt;';/b's letzten Tief
(0]
neue\
Tief
neues

Hoch
weiter

-10% vom |
letzten Hoch bis -20%

Figure: Bull - Bear Diagramm mit Korrekturen

Beachte: Nach einem Verlust von -20% benotigt man einen
Gewinn von +25% fiir break even. VWRWTHAACH

14 /50



Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

S&P500 Marktphasen (bull-kor & = —10%, bear 3 = —20%)

Im S&P500 werden die Barenmarkte gut erkannt ... (keine TR Daten,
aber ab 1980)
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Figure: S&P500 1980-2019; bull griin, bull-kor hellgriin, bear rot, bear-kor
hellrot
Rechts sieht man den Birenmarkt 2000—2003. INMARWTHAACHEN
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Kennzahlen Marktphasen Statistik
Kennzahlen Marktphasen Statistik

return p.a. inv: (geometrisch) gemittelte Renditen
(annualisiert; nur investierte Zeit).

() DD inv: gemittelter aktueller Drawdown (nur investierte Zeit),
wenn diese Phase long gehandelte wird.

o p-a.inv: Standardabweichung der Renditen
(annualisiert; nur investierte Zeit).

day inv: Anzahl| Tage mit dieser Phase.
days% inv: Anteil der Tage dieser Phase an allen Tagen.
perf total: Performance, wenn diese Phase long gehandelt wird.

Das Kurzel “inv’' bezieht sich immer auf die investierte Zeit der Phase.

IMARWTHAACHEN
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DT SETEN TN ET S TR ST ITE AL G S& P500 Marktphasen Statistik (Long)

S&P500 Marktphasen Long-Statistik (a« = —10%; 3 = —20%)

Daten 01.01.1980 — 23.08.2019 (investiert ab 07.08.1980);
akt. Phase: bull (Close 2847; HighestClose in bull 3026 am 26.07.19)

Phase return )DD | o _p.a. | days| days% perf

p-a. Inv Inv| nv nv nv total
bull 10.3% | -4.5%(13.3%|6884| 69.9% |1400%
bull-kor 9.1% [-11.2% | 20.5% | 1800 | 18.3% | 87%
bear 46.5%| -5.0%(38.6% | 269| 2.7%| 51%
bear-kor|-15.6% |-19.4% | 25.5% | 891 9.1%| -45%
all 8.3% [-10.4% | 17.3% | 9844 | 100.0% |2209%

bull und bull-kor: stabiler Profit in 88% aller Tage

bear: das tiberrascht! Plunge Protection Team (PPT) zeigt Wirkung?
Aber o ist stark erhoht!
bear-kor: das konnte etwas fiir einen Short Ansatz sein

17 /50



Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

Beispiel eines Long—Trades wahrend der bear Phase

=HUS) SEP 500 ADAETO  1BloodCurveBullBearTrade [1 D]
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Figure: Long-Trade wahrend bear Phase

Der naturliche Handelsansatz wahrend der bear Phase ware naturlich Short.

Man beachte den Delay der Signale (1 Tag). IMRWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

S&P500 “bull” Trade Long

InfoBar
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Figure: S&P500 1980-2019; equity fir nur “bull’-Phasen Trade Long

Liefert eine Total Performance von +1400%. IMRWTHAACHEN
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S&P500 “bull-kor” Trade Long und “bear” Trade Long
S&P500 “bull-kor” Trade Long und “bear” Trade Long (!)

—Equity (Meta Sentimentor) s
Total performance: 87_05% 8705

40.00

10.00

£0.00
55.00

—
W W & B g
S &5 683
o O o o (@
o O o O (;

25.00

6 02/89 03/92 03/95 04/98 04/01 05/04 06/07 06/10 0713 08/16 08/19

Figure: S&P500 1980-2019; equity fur “bull-kor” Trade Long (oben; +87% total
perf.) und “bear” Trade Long (unten; +50% total perf.)

Man beachte, dass sich bei Long Trades der “bear” Phase aus der Strategie
keine naturliche Risikobegrenzung ableiten lasst.
INMARWTHAACHEN

20 /50



Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

S&P500 “baer-kor” Trade Short

B US_S&P 500 ADAETO  1BloodCurveBullBearTradeShort [1 D]
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Figure: S&P500 1980-2019; equity fiir “baer-kor” Trade Short (+52% total
perf.)

Dagegen hat der “baer-kor” Short Trade eine natirliche Risikobegrenzung.
(das Risiko sollte strategiebedingt pro Trade um 10-15% sein). | NARNNTHAACHEN
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Problematik von Short Trades
Problematik von Short Trades

Achtung: Short—Trades sind von der Konstruktion her
viel risikoreicher als Long—Trades

Beispiel: Sie verkaufen ein Wertpapier (aktueller Wert 100 €).

Wenn sich der Wert des Wertpapiers halbiert (auf 50 €),
haben Sie 50 € Gewinn.

Wenn sich der Wert des Wertpapiers allerdings verdoppelt
auf (200 €), haben Sie 100 € Verlust (Totalverlust).

Daraus folgt: e Gewinn—Potential ist begrenzt (maximal 100%)
e Verlust—Potential ist unbeschrankt

Bei Long Trades ist es genau anders herum!

IMARWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

DAX Marktphasen (a = —10%; 8 = —20%)
Im DAX dagegen gibt es viele Fehlsignale,

EDE. 845900 1BloodCurveBullBearTrade [1 D]
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Figure: DAX 1980-2019; bull grun, bullkor hellgrun, bear rot, bearkor hellrot;
unten: Blood Curve. INMARWTHAACHEN
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| DT SETENTNET S TN SATNRITEAE G DAX Marktphasen Statistik (Long)

DAX Marktphasen Long-Statistik (a = —10%; 8 = —20%)

Daten 01.01.1980 — 23.08.2019 (investiert ab 24.02.1983);
akt. Phase: bear-kor (Close 11611; LowestClose in bear 10381, 27.12.18)

Phase return )DD | o p.a. | days| days% | perf
p.a. inv inv| inv inv inv| total

bull 10.3%|-10.5% | 17.9% | 4825| 52.5% | 567%
bull-kor | 13.9% | -6.8%20.3% (2290 24.9% | 228%
bear -4.6%1-29.8% |37.0%| 807 8.8% | -14%
bear-kor 0.6% |-17.7% |24.0% | 1276 | 13.9% 3%
all 8.4% -17.1% | 21.7% | 9198 | 100.0% | 1844%

bull und bull-kor: sehen trotzdem profitabel aus

bear: kein PPT, eher Finger weg

bear-kor: ebenso

RWNTHA/
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

DAX “bull” und “bull-kor” Trade Long

B DE. DAX 846900 1BloodCurveBullBearTrade [1 D] = InfoBar. 3 x
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L0 Losing trades: 16
100000 Percent profitable; 5152%
$0000 Profit factor: 3.0
Avg win/avg loss: 29
20000 Avg trade (win & .. 759
70000 Percent in the mar... 4833%
T RegCoeff*100/Std.. 00332
Gross profit: 369.46
50009 Gross loss: 11905
4000.0 Largest winning tr.. 75.38
0005 Avg winning trade: 2173
Avg # bars in winn... 23671
20000
Largest losing trad... 1322
1000.0 Avg losing trade: 7.44
i 00 <« Avg#barsinlosers: 50.06
01/80 09/82 04/85 01/88 09/90 05/93 12/95 09/98 04/01 12/03 07/06 03/09 10111 05/14 0117 0819 Max consecutive 4
Max consecutive l... 3
—Equity (Veta Sentimentor) 6s000 4 StdDev.al trades: 2077
Total performance: 567.44% 0000 StdDev. winning t... 2024
567.44] StdDev. losing tra. 3.98
Max # shares/cont.. 10000
20000 Max drawdown: 13659
450.00 Commission paid: 0.00
400.00 Expectancy: 10199
35000 Expectancy Score: 00034
30000 Happiness Factor: 7.82
25000 Performance/Dra... 415
20000 Expectation: 7.59
o0 Evaluationstar:. 020180 Wed
e Evaluation stop: 23,0819 Fri
5000
0.00
-50.00
01/80 00/82 0485 O1/88 0900 0503 1205 0098 0401 1203 0706 0309 10A1 0514 0117  08MQ
—Equity (Meta Sentimentor) S0
Total performance: 228 49%
300,00
250,00
228 40
200.00
150.00
100.00
50,00
000
-50.00

01/80 00/82  04/85  01/88 0000 0503  12/05  00/08  04/01 12003  07/06 03000  10/11 0544 0147 089

Figure: DAX 1980-2019; equity fir “bull” Trade Long (oben; +567% total perf.
und “bull-kor” Trade Long (unten; +228% total perf.)

Beide Phasen des Bullenmarkts erzielen stabile Renditen. IMRWTHAACHEN
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| DT SETEN TN ET S TR ST AE M MSCI World USD Marktphasen Statistik (Long)

MSCI World USD Marktphasen Long-Statistik
(a = —10%; B = —20%)

Daten 01.01.1980 — 23.08.2019 (investiert ab 15.08.1980);
akt. Phase: bear-kor (Close 2095; LowestClose in bear 1795 am 25.12.18)

Phase return (DD | o p.a.| days| days% perf
p-a. Inv Inv| nv nv inv total

bull 9.1%| -6.1%|10.9% | 6438| 63.3% | 836%
bull-kor 0.0%| -8.2%|14.7% | 1841| 18.1% 0%

bear 14.0%| -7.6% |27.3% 498 4.9% 30%
bear-kor| 2.4%|-19.5%|17.4% | 1389| 13.7%| 14%

all 6.7% |-11.7% | 13.8% | 10166 | 100.0% | 1290%
bull: sieht profitabel aus
bull-kor und bear-kor: Finger weg
bear: profitiert scheinbar auch von PPT RWTHA
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

MSCI World USD “bull” Trade Long

B MSCI World USD STRD 001058  1BloodCurveBullBearTrade [1 D] ® InfoBar A x
! “* Hem Cptimizatio...
B Total net profit: 83595
. Total # of trades: 15
Winning trades: 10
I Losing trades: 5
I Percent profitable: 66.67%
I 150000 Profit factor: 929
1400 00 Avg winfavg loss: 4,65
I 1200 00 Avg trade (win & |.. 2022
I Percent in the mar... 62.34%
I 100000 RegCoeff*100/5td.. 0.0326
800.00 Gross profit: 339.82
I o Gross loss: 36.56 ‘
I Largest winning tr... 117.62
I 400.00 Avg winning trade: 3308
K 20000 Avg # bars in winn... 574.70 :
aon 4 Largest losing trad... 10.74 |
01/80 08/82 04/85 12/87 07/90 03/93 11/85 07198 02101 10/03 06/06 01/09 ‘091 05414 0117 0819 Avg losing trade: 731 ‘
Avg # bars in losers: 13820 H
—Equity (Meta Sentimentor) oo 4 Max consecutive 4]
Total performanca: 835 95% Max consecutive |... 2
900 00 Std.Dev. all trades: 36.65
83505} Std.Dev. winning t.. 3810
? Std.Dev. losing tra... 397
700.00 Max # shares/cont... 10000
Max drawdown: 66.74
600.00 Commission paid; 0.00
500.00 Expectancy: 27649
Expectancy Score; 0.0040
400.00 Happiness Factor; 39.82
SO0 | Performénce,’Dla... 1252
Expectation: 2022
200.00 Evaluation start: 01.01.80 Tue
Evaluation stop: 23.08.19 Fri
100.00
0.00 ‘
J el allle - 3
1 1 1 1 1 1 1 1 1 _100.00 4 =—
01/80 08/82 04/85 12187 07190 03!96 11/95 07198 02/01 10/03 06/06 01/09 09/11 05/14 017 0819 %—

Figure: World USD 1980-2019; equity fiir “bull” Trade Long (+835% total perf.)

Auch hier ein stabiler Ertrag.
IMARWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

Gold USD Once Marktphasen (a = —10%; 8 = —20%)

Im Gold erscheint eine -20% Barenmarktschwelle zu wenig

(viele Fehlsignale auf der Long—Seite)

=
e

O OO O SO O . Y I a

T A A A A 5 |

—BloodCurve - Express (0) [1 D]

0811 03714 09/16 08/19

01/09

11/03 06/06

05/01

10/98

02/91 09/93 0496

12/85 0788

09/80 0583

01/73 08/7T5 03/78

Figure: Gold Once Fixing 1973-2019; bull griin, bullkor hellgriin, bear rot,

bearkor hellrot; unten: Blood Curve.

IMARWTHAACHEN
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DR ETENINET S TR SHTN G aEN S Gold USD Once Marktphasen Statistik (Long)

Gold USD Once Marktphasen Long—Statistik
(a = —10%; B = —20%)

Daten 01.01.1973 — 23.08.2019 (investiert ab 21.02.1973);
akt. Phase: bull (Close 1504; HighestClose in bull 1515 am 16.08.19)

Phase return P)DD | o p.a.| days| days% perf
p.a. inv inv| inv inv inv| total

bull 23.5% [-16.2% [23.0% | 3040| 26.2% |[1205%
bull-kor | -1.2%1(-23.3%[18.0% | 2925| 25.2% | -13%

bear 8.1%1-23.2%(19.9% | 2539 21.9%| 119%
bear-kor| -2.9% |-30.6%|19.4% | 3111| 26.8% | -30%

all 6.3% |-40.1% [ 20.2% | 11616 | 100.0% |1639%

bull: sieht profitabel aus, hat aber hohe Vola
bear: mit zusatzlicher Risikokontrolle interessant

Rest: Finger weg RWTHA

29 /50



Gold USD Once “bull”

Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

Gold USD-Ounce Fixing 999001  1BloodCurveBullBearTrade [1 D]

B Sell

a
| 2000.00 * kem Optimizatio...
| 1800.00 Total net profit: 120586
1600.00 Total # of trades: 25
| 1503 80 Winning trades: 17
| il Losing trades: 8
1200.00 Percent profitable: 68.00%
| 100000 Profit factor: 621
| Avg win/avg loss: 292
| Bea st Avg trade (win & 1. 1280
| 600.00 Percent in the mar... 26.09%
Aoa o0 RegCoeff100/5td... 00251
| Gross profit: 381.25
n 0000 Gross loss: 61.37
0.00 4 Largest winning tr... 7201
01/73 02/76 03/79 04/82 05/85 07/88 08/91 09/94 10/97 11/00 12/03 01/07 01/10 03/13 04/16 08/19 __
Avg winning trade: 2243
oedttive - papiess. (011 D) n 000 < Avg # bars inwinn. 14329
. I
- ik vv' PN\ ﬁ;‘: Largest losing trad... 1569
AT W W - Avg losing trade: 7167
i i -0.40 Avg # bars in losers: 75.38
060 Max consecutive ... 8
-0.70 4 i
01/73 02/76 03179 04/82 05/85 0788 08/91 09/94 10/97 11/00 12/03 01/07 01110 03/13 04116 08119 axcarssaitive L2 =
Std.Dev. all trades: 2264
Std.Dev. winning t... 21.22

Total performance: 1205.66%

1000.00

800.00

600.00

400.00

20000

0.00

-200.00

0173 02776 Q379 0482 05/85 07/88 08/91 09/94 10/97 11/00 12/03 o107 0110 03/13 04116 0819

Std.Dev. losing tra... 490

Max # shares/cont... 10000
Max drawdown: 169.84
Commission paid: 0.00
Expectancy: 1.6679
Expectancy Score: 0.0036
Happiness Factor: 29.09
. Performance/Dra... 710
| Expectation: 12.80
Evaluation start: 02.01.73 Tue
| Evaluation stop: 23.08.19 Fri
[ )

R

Figure: Gold 1973-2019; “bull” Trade Long (+1205% total perf.)

Trotzdem stabile Ertrage bei offenbarer Vermeidung der Barenmarkte.

IMARWTHAACHEN
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Il. Der Barenmarkt funktioniert anders

Gold USD Once Marktphasen (a = —12%; 8 = —25%)

mit -25% Barenmarktschwelle werden die Barenmarkte allerdings besser

erkannt.

(=1 Gold USD-Ounce Fi
E.‘“h . 2000.00
BearCo
N 1800.00
1600.00
1503.80}
l 1400.00
I 1200.00
l 1000.00
800.00
i 600.00
I 400.00
158 200.00
. I : L ! ! I 000
01/73 08/75 0378  09/80  05/83  12/85 07/88 0291  09/93  04/96  10/98  05/01  11/03  06/06  01/09  08/1 0314 0916 0819
4 1l
—BloodCurve - Ex 0) [1 D]
] urve - Express (0) [1 D] 00
w% -
A -0.21}

i Wv

Figure: Gold 1973-2019; bull grun, bullkor hellgrun, bear rot, bearkor hellrot

Die Statistik verschiebt sich leicht zu Gunsten bull-kor (total perf: bull 671%;
bull-kor 33%; Rest ahnlich) IM\RWTHAACHEN
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I1l. Zinsen als Filter Zinsen als Filter

l1l. Zinsen als Filter

Differenz der Renditen von 10-jahrigen und 2-jahrigen US Anleihen in
Prozent:

Updated: Aug 15, 2019

FREDM’—mY r Treasury Constant Maturity Min sury Constant Maturity
2
1

g o0

j)

1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Shaded areas indicate U.S. recessions Source: Federal Reserve Bank of St. Louis fred.stlouisfed.org

Figure: 10 year Treasury minus 2 year Treasury

Negative Werte sollen ein Frithindikator fiir Rezessionen (grau unterlegt)
sein. Lasst sich das fir eine Barenmarktstrategie verwenden?

IMARWTHAACHEN
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Renditen der US Anleihen
Renditen der US Anleihen

10-jahrige und 2-jahrige US Anleihen getrennt

2 Renmtemnvsmnsss Plain_1_Day [1 D] §Sitidies|
Iim‘l . 16.00 “
T gﬁ__ ; 14.00
PF "
i F o 12.00
fi' » n 10.00

\if‘ ig‘“‘;whﬁﬂ“ 8.00
-\J KN\; 6.00
ﬁw ‘y‘ “‘\, 400

06/76 11/78 04/861 09/83 03/86 08/68 02/91 07/93 12/85 05/98 10/00 03/03 08/05 01/08 06/10 11/12 0415 0917 08/19
| 111 | ¥

2 2yRenditeninvSSS Plain_1_Day [1 D] [SITEES

BT Sel | Hoe
1
i 16.00
§ i3
o 14.00
s2i: 2
g:5 " ¢ f‘_ 12.00
Thes ~ u
oy " . 10.00
ik B :

LA *_,p A 600
\#. ‘\A‘AN!’,\H\ ,r/‘\“\. M ,f,\.v\ 400

06/76 11/78 04/81 10/83 04/86 09/88 02/91 07/93 12/95 05/98 10/00 03/03 08/05 02/08 07/10 1212 0515 1017 0819 000
Figure: US Anleihen 1976-2019; 10-jahrige (oben) und 2-jahrige (unten)
IMARWTHAACHEN
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Differenz US Anleihen vs. S&P500
Differenz US Anleihen vs. S&P500

== DifiinterestRateTenMinusTwo - Express (1, 0) [1 D]

06/76 10/78 04/81 08/83 02/86 07/88 11/90 04/93 09/95 02/98 07/00 11/02 04/05 og9/a7 0210 06/12 1114

0819

[=IUS B8P 500 ADAETO  TraceRenditenFitter [1 D] [Stldies|

01/76  08/78 11/80 04/83 09/85 02/88 07/90 12/92 058/95 10/97 03/00 08/02 02/05 or/or 12/09 0512 10114

3500.00
3000.00
2847 11
2500.00
2000.00
1300.00
1000.00

500.00

0.00

0417 0818

1 1

Figure: Differenz 10-jahrige minus 2-jahrige US Anleihen (oben: blaue Kurve);
unten: S&P500 1976-2019; Phasen negativer Differenz in rot unterlegt.

Die Phasen negativer Differenz laufen den Baissen voraus.

IMARWTHAACHEN
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lIl. Zinsen als Filter

bear-kor Trade mit Zinsen als Filter

B US. S&P 500 ADAETO  1BloodCurveBullBearTradeShorizinsFilter [1 D] B |
Buy Sell
o i ’m | I il 4200 ) * Item Optimizatio...
m : 300000 Total net profit: 10.20
E" ‘2847.' & Total # of trades: 1
2600.00 Winning trades: 9.
“H 2400.00 Losing trades: 0
00 Percent profitable: 100.00%
o0 Profit factor: nfa
I . Avg winfavg loss: n/a
590,00 Avg trade (win & .. 10.20
m'l 1600.00 Percent in the mar... 0.26%
m 1400.00 RegCoeff*100/5td... 0.0193
m‘ 1200.00 Gross profit: 10.20
il 1000.00 Gross lass: -0.00
ml Largest winning tr... 10.20
800.00 b
Avg winning trade: 10.20
ﬁ“ LY Avg # bars in winn... 29.00
ml 400.00 Largest losing trad... n/a
o = 200.00 Avg losing trade: nfa
0l = Il i 0.00 4 Avg # bars in losers: n/a
01/76 11778 10/81 09/84 0s/87 07/90 06/93 04/96 03/99 03/02 01/05 12407 11/10 10/13 09/16 0819 M enstiseiimive 1
Max consecutive |... 0
— Equity (Meta Sentimentor) 12.00 4 | Std.Dev. all trades: 0.00
Aota: petiormancend i A, e on Std.Dev. winning t.. 0.00
' 5td.Dev. losing tra.. 0.00
8.00 Max # shares/cont... 10000
6.00 Manx drawdown: 0.00
400 Commission paid: 0.00
Ex| :
s pectancy: n/a
Expectancy Score: nfa
0.00 « .
0176 1178 10581  0O/B4  O08/67 0700  05/03 04096 0399 0302 0105 1207 1110 10M3 0916 0819 | Happifes failr | $0000E.00
Study " 10yMinus2yRenditen' (1, 0) [1 D] o 7 - Performance/Dra.. 10.20
: \ Expectation: 10.20
| Evaluation start: 02.01.76 Fri
)  Evaluation stop: 23.08.19 Fri
|
<] 1 " 3
= 0.0 b _— "
01/76 1178  10/81  0@i84  08/87  07/90  06/03  04/96  03/89  03/02  01/05 12007  11M0  10M3 0916  08M9 [ PR

Figure: S&P500 1976-2019 mit Marktphasen (a = 10%, 8 = 20%) oben; unten:
equity bear-kor Trade mit Zinsdiff. Filter (+10% total perf.)

Es kommt mir zu einem Trade mit diesem Filter.

INMA\RWNTHAACHEN
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lIl. Zinsen als Filter

bear-kor Trade mit erweiterten Zins—Filter

Filter wird erweitert (bleibt offen) bis zu 360 Handelstage nachdem

Zinsdifferenz negativ war.

B US. S8P 500 AOAETO  1BloodCurveBullBearTradeShortZinsFiter [1 D] [EilGIES & u
BU' Sell
i il S0ty * ltem Optimizatio...
il I 3000.00 Total net profit: 57.32
I B8040 Total # of trades: 6
- 2600.00 Winning trades: 5
I 2400.00 Losing trades: 1
| I 00 Percent profitable: 83.33%
| 00000 Profit factor: 552
| : Avg win/avg loss: 110
‘ F e Avg trade (win & I... 8.23
+ l : 1600.00 Percent in the mar... 3.30%
i ? 1400.00 RegCoeff*100/Std... 0.0267
A 1200.00 Gross profit: 60.33
1000.00 Gross loss: 1093
oae Largest winning tr... 1546
) Avg winning trade: 12.07
I sos e Avg # bars in winn... 66.20
I AERED0 Largest losing trad.. 1093
200.00 Avg losing trade: 1093
0.00 4 Avg # bars in losers: 32.00
01/76 . 11/78 10/81 09/84 08/87 07190 06/93 Q4/96 03/99 03/02 01/05 12/07 11110 10113 09/16 08/19 2
Max consecutive .. 4
Max consecutive I... 1
—Equity (Meta Sentimen ras 4 StdDev. all trades: 9.57
Total performance: 57.32% *——Jw = Std.Dev. winning t.. 208
40.00 Std.Dev. losing tra... 0.00
00 Max # shares/cont... 10000
S Max drawdown: 12.04
: Commission paid: 0.00
ﬂ o Expectancy: 07533
: "' 00 Expectancy Scare: 0.0004
-10.00 4 - v
0176 1178 10/81  09/BA  OB/BT  O7/90 06/93  O4/95 0399 0302 0105 1207 1140 10/13 0916  08/19 Happiness Factor: 8.23
—Sludy ' 10yMinu enditen' (1, 0) [1 D] 1000 4 Performance/Dra... 476
= Expectation: 8.23
Evaluation start: 02.01.76 Fri
Evaluation stop: 23.08.19 Fri
i &0 (]k)
A L ] 1] = 3
z 0.0 4 =
01/76. 11/78 10/81 08/84 08/87 07/90 06/93 04/96 03/99 03/02 01/05 12/07 11/10 10113 09/16 08/19 DBata 5‘3"‘_{'&“@\4

Figure: S&P500 1976-2019 mit Marktphasen;
erweitertem Zinsfilter (+57% total perf.).

Jetzt kommt es zu 6 Trades mit 5 Gewinnern.

unten: equity bear-kor

IMARWTHAACHEN
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FED-Zinskurve als Filter
FED-Zinskurve als Filter

Allgemein wird unterstellt, dass die Zentralbanken (z.B. FED) lber die
Prime Rate der Zinsen auf die Wirtschaft Einfluss nehmen.

Und zwar:

> Zinssenkungen wirken stimmulierend fur die Wirtschaft
(der Preis des Geldes sinkt).

> Zinserhohungen wirken bremsend fur die Wirtschaft
(der Preis des Geldes wachst).

Trotzdem konnte man beobachten, dass z.B. gerade die erste
Zinssenkung (nach einer Erhohungsphase) so mancher Baisse
vorauslief (also eigentlich zu spat kommt).

IMARWTHAACHEN
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FED-Zinskurve als Filter
FED-Zinskurve als Filter

rrent US Prime Rate” seit 1980 und ...

3| & u - & o 8 B
= o 22 ol 2 =} =} o
s 8l I 8 8 8 8

Figure: Current US Prime Rate als Filter

. einen Filter der jeweils 90 Handelstage nach einer ersten Zinssenkung
Short—Positionen zulasst (analog Long—Positionen nach erster Zinserhohung).

IMARWTHAACHEN
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S&P500 Bollinger Trade Short Beispiel mit FED—Filter
S&P500 Bollinger Trade Short Beispiel mit FED—Filter

S SEP 500 ADAETO  1BolingerTradeShortRgeoDDmean2 [1 D] FSudies]

1600.00
1500.00
1400.00
1300.00
1200.00
1100.00
102008
900.00

800.00

700.00

500.00
010807 031007 051207 08 02.08 14.04 08 16.06.08 18.08 08 20.10.08 221208 26.02.00 30.04 09 02.07.09 27.08.09

< [T

= CalcPerformanceRel - Express (500, 100) [1 D] 100

W 84.01)
: e s

N
r A
AW S g SRR 40
/ 20
PO _‘,ru-\wm..,.wﬂf
. Ik >
e — P e P 000}

-20

010807 031007 051207 08.02.08 14.04.08 16.06.08 18.08.08 20.10.08 221208 26.02.09 30.04.08 020709 27.06.09
—Equity (Meta Sentimentor) T

Total performance: 46 87%

0.00
010807 031007 051207 08.02.08 14.04 08 16.06.08 18.08.08 20.10.08 221208 26.02.00 30.04 08 02.07 09 270608

—Study' CurrentUSprimeRateCopySSSs' (1, 0) [1 D]

100.0
j ’ SD,Dk
0.0

010807 031007 051207 080208 14.04 08 16.06.08 18.08.08 20.10.08 221208 260208 30.04 08 02.07 09 27 08 09

Figure: S&P500 2007-2009; equity ein Bollinger Trade Short; unten: FED—Filter.

Der FED Filter ist 90 Handelstage lang nach der ersten Zinssenkung offen
(18.09.2007-22.01.2008). IMRWNTHAACHEN
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N BVARERE BRI ES  S& P500 Bollinger Trade Short Only 1980-2019 mit FED—Filter

S&P500 Bollinger Trade Short Only 1980-2019 mit
FED-Filter

=1 PSOO ADAETO  1BollingerTradeShortRgeoDDmean2 [1 D] |8 S| InfoBar o5
[ Buv | =
CELBLE * ttem Optimizatio...
—BollingerBand - Express (200, 8) J
HandelssystemBollinger - Express (0.0, 1, 1) 3000 00 Jotal pet profic 1687
2847 11 Total # of trades: 4
2500.00 Winning trades: 2
Losing trades: 2
2000.00 Percent profitable: 50.00%
Profit factor: 376
41500.00 Avg win/avg loss: 376
Avg trade (win & ... 12.06
1000.00 Percent in the mar... 14.61%
RegCoeff*100/5td... 0.0382
500.00 Grass profit: 65.71
Gross foss: 1748
0.00 4 T
01/80 08/82 04/85 12/87 07/90 03/93 10/95 06/98 02/01 10/03 06/06 01/09 09/11 05/14 017 08/19 Largest winning tr.. 34.63
< L1} | ¥ Avg winning trade: 3285
Avg # bars in winn... 497.00
—CalcPerformanceRel - Express (500, 100) [1 D] ) ] 7 o 4 Largest losing trad.. 1120
Avg losing trade: 74
Avg # bars in losers: 8550
100 =
Max consecutive ... 2
6251} Max consecutive |... 2
Std.Dev. all trades: 24.14
0.00 Std.Dev. winning t... 252
Std.Dev. losing tra... 347
0 4 Max # shares/cont... 10000
01/80 08/82 04/85 12187 07/90 03/93 10/95 06/98 02/01 10/03 06/06 01/09 09/11 05/14 oy 08/19 Max drawdown: 16.77
—Equity (Meta Sentimentor) Commission paid: 0.00
100.00 4
Total performance: 46 87% Expectancy: 13797
f“’- 46.87| Expectancy Score: 0.0007
ot 000 Happiness Factor: 281
Performance/Dra... 2.79
-50.00 - | T
01/80 08/82  04/85  12/87  07/90 03/93  10/95  06/98 0201  10/03  06/06 0109 0911 0814 0117  08/19 Expectation: 1206
—Study ' CurrentUSprimeRateCopySSS' (1, 0) [1 D] _— ] Evaluation start 04.01.88 Mon
H H B Evaluation stop: 23.08.19 Fri
50.0
H ‘ < | I | b
U.UL,O b -
01/80 08/62 04/85 12/67 07190 03/93 10/95 06/96 02/01 10/03 06/06 01/09 09/11 05/14 o117 08/19 Data Sentis | Ev,

Figure: S&P500 1980-2019; Bollinger Trade Short mit FED-Filter (+46% total
perf.)

Von 4 Trades sind 2 sehr profitabel.
INMARWTHAACHEN
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Fazit
V. Fazit

e Bullenmarkte sind gut zu erkennen und mit trendfolgenden
Strategien stabil und rentabel handelbar.

e Je nach Markt ist entweder nur die bull-Phase, oder zusatzlich auch
die bull-kor Phase profitabel.

e Fur manche volatile Markte erscheint eine Barenmarktschwelle
von 3 = —20% allerdings zu klein.

e Barenmarkte sind auch gut zu erkennen, verweigern sich aber
I.d. Regel einem trendfolgenden Ansatz.

Grunde:
> Barenmarkte sind hoch volatil.

> Der Short-Handel ist strukturell schlechter gestellt
als der Long-Handel.

> Notorisch inflationierte Geldmengen erzwingen immer

wieder neue Hochs.
IMURWNTHAACHEN

41 /50



T 7 R e
Tipps fur Barenmarkte

e ‘Insiderwissen” kann den Handel von Barenmarkten trotzdem
in Spezialfallen profitabel machen (z.B. Inversion am
Anleihenmarkt oder Reversal der FED—-Zinskurve: beides mit

Nachlauf!)

Mein Tipp fur Barenmarkte:

e Portfolios “wetterfest” machen (hohe Cash Quote; Vorsicht bei
hohen Euro-Positionen!; Alternativen zum Euro, vgl. Dr. Markus Krall
Interview zum “Banken-Crash” auf tichyseinblick.de)

e Absicherungen der Restbestande hochfahren; nettoflat?

e Chancen eher in kurzfristigen Strategien suchen
(backtest via Filter “bear” oder “bear-kor” Phase),

e keine “langfristigen” Trendfolgestrategien ohne Zusatzinfo.

\R AACUEN
\ | jAya) g T
- W '\ [ — 1 B

42 /50



Vola Korbe (Dezile)
V. Anhang / Backup

Kaufen, wenn die Kanonen donnern?
Vola Korbe (Dezile) auf den S&P500 (Reallokation alle 6 Monate) im Vergleich:

Vola Baskets SP500

Figure: S&P500 2000-2019; equity von 10 Vola Korbe (Dezile), log Chart; alle
Start bei 100

Man beachte die Equity des Dezils mit der hochsten Vola
(rote Kurve)! IMRWAA%"}E!\'



VAVAGLEN VA ZETS oM Verhalten der Vola—Kérbe vor und nach Krisen

Verhalten der Vola—Korbe vor und nach Krisen
Es fallt auf, dass das letzte Dezil (rote equity) in den Krisen 2001-2003 ...

Vola Baskets SP500

Figure: S&P500 2000-2019; equity von 10 Vola Korbe (Dezile), log Chart; alle

Start bei 100
. und 2008 zuerst deutlich mehr verliert und danach deutlich mehr gewinnt

als die anderen Korbe.
IMARWTHAACHEN

Handelsstrategien?
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Silber Marktphasen (o = —10%; 8 = —20%)

erscheint mit 3 = —20% Barenmarktschwelle chaotisch

50.00

4500

40.00

35.00
30.00

25.00

2000
1705}

10.00

1 i I | |
01/71  04/74 7T 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 0213 0316 08/19
« i

0.00

—BloodCurve - Express (0) [1 D]

%,,

01771 04/74 o7iTT 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 0213 0516 08/19

Figure: Silber Once USD 1971-2019; bull gruin, bullkor hellgriin, bear rot,
bearkor hellrot; unten: Blood Curve.

IMARWTHAACHEN
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Silber Marktphasen (o = —15%; 8 = —30%)

und wieder sieht es mit 3 = —30% Barenmarktschwelle (bear) deutlich besser
aus.

=) Siiver USD-Ounce Fixing

o01/71 04/74 0777 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 0B6/03 08/06 11/09 02/13 05/16 0819
il 1.

—BloodCurve - Express (0) [1 D]

L

I -0.00

01/71 04/74 07T 10/80 01/84 04/a7 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 02113 05/16 08/19

Figure: Silber Once USD 1971-2019; bull gruin, bullkor hellgriin, bear rot,
bearkor hellrot

IMARWTHAACHEN
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VAVAGLENEAEET ST Silber Once USD Marktphasen Statistik (Long)

Silber Once USD Marktphasen Long-Statistik
(a = —15%; B = —30%)

Daten 01.01.1971 — 23.08.2019 (investiert ab 02.08.1972);
akt. Phase: bear-kor (Close 17.05; LowestClose in bear 13.97, 14.11.18)

o
Phase | return | OBR[ i | daws] dvsde| e
bull 33.2% [ -21.4% | 40.8% | 2250 | 19.0% [1221%
bull-kor | 11.2%|-27.6% |35.3% | 2062 | 17.4% | 140%
bear 6.9% | -45.7% | 35.7% | 2955| 24.9% | 119%
bear-kor| -10.4% |-73.9% | 30.0% | 4581 | 38.7% | -87%
all 4.8% |-68.4% | 34.6% | 11848 | 100.0% | 829%
bull und bull-kor: sieht profitabel aus, bei sehr hoher Vola
bear-kor: konnte ein Short-Ansatz sein
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V. Anhang / Backup

Silber “bull” Trade Long (a

—15%; B8 = —30%)

D Ounce Fixing 000922  1BloodCurveBullBearTrade [1 D] B
ell
2000 4 kem Optimizatio...
45.00 Total net profit: 1221.08
40.00 Total # of trades: 26
35.00 Winning trades: 12
30.00 Losing trades: 14
2500 Percent profitable: 46.15%
20.00 Profit factor: 475
—g—:%j Avg win/avg loss: 554
10.00 Avg trade (win & I... 2491
S0 Percent in the mar... 18.38%
0'00 i RegCoeff*100/5td... 0.0230
01/71 0474 07777  10/80  01/84  O4/87  O7/90  10/93  12/96 0300  06/03  08/06  11/00 0213 0516 08/19 ) Gross profit: 82042
< | Im [r Grossloss: 17271
—BloodCurve - Express (0)[1 D] oo J Largest winning tr.. 48638
~0.10] Avg winning trade: 68.37
£ =0.20 Avg # bars in winn.. 12917
_0.40 Largest losing trad... 20.36
Avg losing trade: 1234
-0.65) Avg # bars in losers: 50.00 |
-0.60 Max consecutive ... 2
: |
-0.93 -
0171 0474 0777  10/80 0184  O4/87 07/90  10/03  12/96 0300 0603 0805 1109 0213  O&16 0B Macarertiels 2
Std.Dev. all trades: 98.52
—Equity (Veta Senfimenton) o0y o SODevwming . 13494 |
Total performance: 1221.08% : Std.Dev. losing tra.. 458 |
1600.00 Max # shares/cont.. 10000 ‘
Max drawdown: 26269 ‘
1400.00 — :
Commission paid: 0.00
w Expectancy: 20194
1000.00 Expectancy Score: 0.0043
Happiness Factor: 754
800,00 Performance/Dra... 465
600.00 Expectation: 2491
Evaluation start: 04.01.71 Mon
400.00 P 2
Evaluation stop: 23.08.19 Fri
200.00
S 0.00
< [l ] »
;. 5 -200.00 - . o
0171 0474 0777  10/80 0184  04/87  07/90  10/93 12096  03/00 06/03 08006 /09 0213 0516 0819 | Data Sentis  Eval

Figure: Silber Once USD 1971-2019; equity des “bull” Trade (+1221% total

perf.)

Fur einen derart chaotischen Markt gar nicht schlecht.

IMARWTHAACHEN



V. Anhang / Backup

Silber “baer-kor” Trade Short (a = —15%; 8 = —30%

oo
TERLE * lItem Optimizatio...
45.00 Total net profit: 99,27
40.00 Total # of trades: 31
35.00 Winning trades: 19
3000 Losing trades: 12
Percent profitable: 6129%
Profit factor: 155
Avg win/avg loss: 0.98
Avg trade (win & I... 431
Percent in the mar... 3742%
5.00 RegCoeff*100/5td... 0.0025
0.00 4 Gross profit: 374.60
01/71 04774 o7T 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 0213 0516 0819 Gross loss: 241.06
4 1 b
] Largest winning tr.. 2850
— BloodCurve - Express (0) [1 D] L Ann 4 Avg winning trade: 19.72
. : -:3,}8] Avg # bars in winn... 111.79
. Largest losing trad... 2741
-0.50 Avg losing trade: 20.08
-0.65 e
Avg # bars in losers: 204.67
100 4 Max consecutive .. 5
D1/71 04774 07T 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 0s/e 11/09 0213 05116 0819 ' Max consecutive I... 3
Std.Dev. all trades: 20.29
—Equity (Nt senimetion 0000 < StdDev.winning t. 416
Total performance: 99.27% Std.Dev. losing tra 503
25000 Max # shares/cont... 10000
Max drawdown: 22591
200.00 Commission paid: 0.00
Expectancy: 0.2144
450.00 Expectancy Score: 0.0005
Happiness Factor: 0.55
fa6.27 Performance/Dra... 0.44
Expectation: 431
Evaluation start: 04.01.71 Mon
Evaluation stop: 23.08.19 Fri
0.00
-50.00

01/71 0474 orrT 10/80 01/84 04/87 07190 1093 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 0213 05116 08/19

Figure: Silber Once USD 1971-2019; equity des “baer-kor” Trade Short (+99%
total perf.

Das sieht leider nicht gut aus.

IMARWTHAACHEN
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V. Anhang / Backup

Silber “baer-kor” Trade Short (a = —20%; 8 = —30%

erhoht man allerdings die Korrekturschwelle auf o« = —20% ...

B silver USD-Ounce Fixing 000922  1BloodCurveBullBearTradeShort [1 D] EIGE B =
2000 * ftem Optimizatio..
45.00 Total net profit: 458.87
4000 Total # of trades: 26
3500 Winning trades: 15
Losing trades: 11
SoRE Percent profitable: 57.69%
Profit factor: 252
Avg winfavg loss: 185
Avg trade (win & l.. 8.60
Percent in the mar. 2578%
RegCoeff*100/5td... 0.0175
5.00 Gross profit; 37081
" : 0.00 4 Grossloss: 147.18
0171 04/74 0777 10/80 01/84 04/87 07/30 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 02/13 05/16 08/19 =
Largest winning tr... 3097
—BloodCurve - Express (0) [1 D] . oo 4 Avg winning trade: 247
ﬂ 23 Avg # bars in winn... 74.60
Largest losing trad... 17.55
-0.50 Avg losing trade: 1338
-0 65| ;
Avg # bars in losers; 185.09
100 « Max consecutive ... 4
0171 0474 o7rT 10/80 01/84 04/87 07/90 10/93 12/96 03/00 06/03 08/06 11/09 02113 05716 08/19 . Max consecutive |... 5
5td.Dev. all trades: 1952
Eauity 70000 4 Std.Dev. winning t 400
Total performance: 458.87% Std.Dev. losing tra. 203
600.00 Max # shares/cont... 10000
Max drawdown: 27656
500.00 = e
15887 Caommlsslun paid: 0;(;(;
ectancy: .
400.00 - <L
Expectancy Score: 0.0014
30000 Happiness Factor: 356
Performance/Dra.. 166
200.00 Expectation: 860
Evaluation start: 04.01.71 Mon
100.00 Evaluation stop: 23.08.19 Fri
0.00
] n
= -100.00 « 5
0171 0474 0777 10/80  01/84  O487 0700  10/93  12/96 0300  0S03  08/06 1109 0243 0516 089  Data Seatis

Figure: Silber Once USD 1971-2019; “baer-kor” Trade Short (4458% total
perf.)

... sieht man eine Strategie die zumindest im volatilen Barenmarkt

gut funktioniert.
INARWTHAACHEN
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